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The short­term outlook for the
zinc futures contract traded on
the  Multi  Commodity  Ex­
change  (MCX)  is  bullish.  The
contract has risen sharply over
the  last  two  weeks,  breaking
above  the  crucial  resistance
level  of  ₹�290.  It  is  currently
trading  at  ₹�307.5  per  kg.
Though the broader outlook is
bullish, a key resistance is com­
ing up at ₹�315. This level can be
tested in the coming days. How­
ever, it might hold and cap the
upside for now. 

Traders  with  a  short­term
perspective  can  wait  for  dips.
Go  long  at  ₹�298  and  accumu­
late at ₹�293. Keep the stop­loss
₹�286.  Trail  the  stop­loss  up  to

₹�301  as  soon  as  the  contract
moves  up  to  ₹�306.  Move  the
stop­loss further up to ₹�308 as
soon  as  the  contract  touches
₹�311. Book profi�ts at ₹�313. 

There  is  a  good  chance  the
contract will consolidate in the
₹�290­315 range for a few weeks.
A breakout on either side of this
range will then determine the
next leg of move. A break above
₹�315 can take the contract up to
₹�340.  On  the  other  hand,  a
break below ₹�290 will increase
the  downside  pressure  and
drag the contract down to ₹�275. 

MCX zinc: Go long on
dips at ₹�298 and ₹�293 
COMMODITY CALL

RUTAM VORA

Ahmedabad, August 8

Backed by a fi�ve­year high acre­
age, India’s cotton production in
the  coming  season  (October
2022­September 2023) will likely
be around 375 lakh bales (of 170
kg  each)  but  the  weather  Gods
will have to be kind for that to
happen.

Record prices for kapas (raw
cotton)  right  from  the  begin­
ning of the current season have
attracted  more  farmers  to  the
natural  fi�bre.  Against  the  min­
imum  support  price  (MSP)  of
₹�5,726  a  quintal,  farmers  re­
ceived as high as ₹�12,500 at one
time. However, for the most part
of  the  season,  prices  have
hovered around ₹�9,000. For the
next  season,  the  MSP  has  been
fi�xed at ₹�6,080. 

According to Ministry of Agri­
culture  and  Farmers’  Welfare
data, the area under cotton as of
August 5 was 121.13 lakh hectares
(lh) compared with 113.51 lh dur­
ing the same period a year ago. 

Unseasonal rains impact
This sets the tone for cotton pro­
duction to be higher but stake­
holders are a little wary of rains
during October­November. Last
year,  unseasonal  rains  during
October­November  resulted  in
the  crop  being  aff�ected  and  its
quality deteriorating. There is a
lurking fear of pest attacks, too. 

Jagdish Magan, a farmer from
Morbi district in Gujarat, has in­
creased his cotton acreage by 1.5
times this year. 

“We got good returns last year.
This  year  the  climate  has  been
supportive  so  far.  And  if  it  re­
mains good throughout, we ex­
pect  good  returns,”  he  said,
adding  that  he  has  cultivated
cotton  on  35  bigha (about  17
acres  of  land)  this  year  against
20  bigha (about  10  acres)  last
year.

Though  prices  looked  like
dropping a couple of weeks ago,
defaults  in  imports  have  resul­
ted in domestic prices heading
north again. 

100% higher than MSP
Atul  Ganatra,  President  of  the
Cotton  Association  of  India
(CAI),  said:  “Cotton  prices  this
season were about 100 per cent
higher than the MSP. There is no
such crop where farmers will get
a price 100 per cent higher than
MSP. 

“Even though there was a set­
back to the output, the returns
were very high. Farmers got at­
tracted  to  the  high  returns,”
Ganatra  said,  adding  that  the
crop  appears  “fantastic  at
present,” with a likelihood of a
crop  size  to  be  about  375­380
lakh bales (each of 170 kg).

“The crop will be higher this
year, but there should not be any
heavy  rain  in  October  like  last
year. If such a thing recurs, then
it could damage production pro­
spects,”  said  K  Venkatachalam,
Chief  Advisor,  Tamilnadu  Spin­

ning Mills Association (TASMA). 

Damage in Maharashtra
Initial reports say the crop con­
dition  in  central,  western  and
southern regions is robust. How­
ever, in Maharashtra and parts of
the  northern  States  of  Punjab,
Haryana and Rajasthan there are
concerns over some damage fol­
lowing extended moist weather
and  the  appearance  of  pink
bollworm.

Rajkot­based cotton, yarn and
cotton waste trader Anand Pop­
pat said the damage due to ex­
cessive rainfall may be minimal
and  in  some  areas,  farmers
could go in for resowing. 

In Gujarat, No 1 producer, the
area is 25.04 lh (22.22 lh). The cot­
ton  acreage  in
Andhra Pradesh
has  jumped  by
31  per  cent  to
4.67 lh, whereas
in  Karnataka
the  coverage  has  surged  by  46
per cent to 7.39 lh. In States such
as  Gujarat,  farmers  have
switched over from groundnut
and sesame seeds to cotton.

Outlook positive
“What  we  need  now  is  favour­
able  weather  with  good  sunny
days in the North and no rains
during  October­November,”
said Ganatra.

In Karnataka, where there has
been a sharp rise in acreage, sow­
ing has increased for both long
staple and medium staple variet­
ies. “Looking to the present scen­
ario of the overall crop sowing

pattern, the state­wise coverage
seems to be very positive and the
present  status  of  the  crop  pro­
spects  is  very  much  encour­
aging.  If  everything  goes  well
and climatic conditions favour,
we feel this year we will get a re­
cord  crop,”  said  Ramanuj  Das
Boob, of Bankatlal Boob Cottons
Pvt Ltd in Raichur, Karnataka.

In Telangana, the third­largest
grower,  sowing  has  been  com­
pleted on about 18.40 lh so far,
even  though  it  appears  a  tad
lower  than  20.23  lh  a  year  ago.
There is a likelihood of farmers
going  for  more  planting  once
the rains and fl�oods abate.

Pink bollworm concerns
In Andhra Pradesh, farmers have
crossed  the  normal  sowing
numbers  as  they  planted  the
crop on 4.67 lh against the as­on­
date acreage of 3.56 lh.

In  Maharashtra,  the  second
largest  in  cultivating  cotton,
Marathwada  and  Vidarbha  are
the  two  major  cotton­growing
regions. The fi�rst round of sow­
ing was aff�ected by heavy mon­
soon  rains.  According  to
primary estimates, a majority of
the over 8 lh area aff�ected by the
heavy  rain  has  been  under
cotton. 

The  second  round  of  cotton
sowing is underway, but in some
places, sowing has not been pos­

sible due to in­
undation. 

In  North  In­
dia,  concerns
over the cotton
crop have been

raised  over  extended  moist
weather and pink bollworm at­
tack. Sushil Phutela, director, In­
dian  Cotton  Association  Lim­
ited, said “Punjab has big worry
on  pink  bollworm.  There  is  a
widespread  presence  of  the
pest.” 

(With inputs from Vish-
wanath Kulkarni, Bengaluru; KV
Kurmanath, Hyderabad; Rad-
heshyam Jadhav, Pune; and Sub-
ramani Ra Mancombu,
Chennai)

This is the sixth in the series of

kharif crop outlook. Tomorrow:

Sugarcane outlook

Record prices lift cotton acreage 
Weather holding

good, production

could top 375 lakh

bales: Stakeholders 

Progressive cotton sowing till Aug 4, 2022 (in lakh ha)

State Normal 2022- 2021- 2020 
area 2023 2022 2021

Maharashtra 39.16 41.72 38.74 41.19

Gujarat 22.92 25.04 22.22 22.16

Telangana 18.19 19.98 20.18 21.71

Karnataka 3.87 7.39 5.07 4.69

Rajasthan 5.81 6.47 5.99 6.74

Haryana 6.84 6.50 6.88 7.37

Madhya Pradesh 5.84 5.99 6.00 6.23

Andhra Pradesh 3.37 4.67 3.56 4.24

Punjab 2.88 2.48 2.54 3.00

Odisha 1.56 2.08 1.88 1.66

All India 110.74 121.12 113.5 119.24
Source: Ministry of Agriculture, Government of India

Spot rates of GUJ (ICS-105 29mm) 
variety in ~ per candy 

2018
2019 2021

2020 2022

Source: Cotton Association of India
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Handsome returns

KV KURMANATH

Hyderabad, August 8

A new  oil  palm  hybrid  seed
sprout, which is being impor­
ted  by  3F  Oil  Palm  from
Malaysia  and  Costa  Rica,
promises  to  signifi�cantly
change the oil palm yields in
the country. 

The  company,  which  is
among the top­3 palm oil pro­
ducers  in  the  country,  said
the  new  three­way  crossed
hybrid could bring down the
yielding  time  to  24  months
from  36  months.  The  long
gestation period is one of the
key entry barriers for farmers

to take up the plantation.
As  the  country  begins  a

mission  to  achieve  self­reli­
ance  in  the  production  of
palm oil, 3F Oil Palm says it is
planning  to  cover  5,000­
7,500  hectares  with  the  new
hybrid saplings.

To  begin  with,  the  com­
pany distributed the saplings
to farmers in Andhra Pradesh
recently ahead of the 2022­23
planting season.

“We  have  entered  into  an
agreement  with  a  couple  of
players in Malaysia and Costa
Rica.  Under  this  agreement,
our  scientists  worked  with
them  to  develop  the  seed
sprouts that suit our weather
conditions,”  Sanjay  Goenka,
Chief  Executive  Offi�cer  and
Managing  Director  of  Oil
Palm  Limited,  told
BusinessLine.

Among the new releases by

the  company  is  CALIX  Q6,
which  is  the  fi�rst  genetically
tested  seed  produced  in  the
oil  palm  market  Sime  Darby
in Malaysia.

Drought­resistant
Besides  off�ering  yields  in  24
months  after  planting,  it  re­
duces maintenance costs and
increases yields. Also, it helps
the plants withstand punish­
ing  summer  temperatures
and  bouts  of  drought,  he
said.

Each  hectare  would  re­
quire  about  140  saplings,

with  each  costing  about
₹�300.

“The  yield  per  acre  could
go up to 17­18 tonnes an acre
against  the  present  yield  of
10 tonnes,” Goenka said.

Raising acreage
The  company,  which  has  an
aggregate  acreage  of  33,000
hectares in diff�erent States, is
planning to increase the acre­
age to 1.50 lakh hectares. 

“We  will  be  adding  new
acreage  every  year  to  reach
1.50  lakh  hectares  over  the
next 5­7 years,” he said.

As it increases acreage, the
company  is  also  enhancing
its processing capacities. “We
are  planning  to  double  the
processing  capacity  to  150
tonnes  an  hour  in  the  next
two  years  from  the  present
capacity  of  75  tonnes  an
hour,” he said.

New oil palm hybrid promises higher yield 
To be imported by 

3F Oil Palm from

Malaysia, Costa Rica,

this variety will yield

in 24 months

V SAJEEV KUMAR

Kochi, August 8

Heavy rains and a fl�ood­like situ­
ation in Kerala has aff�ected the Ko­
chi tea auction market, leading to
a subdued  demand  from  local
buyers and loose tea traders.

The  off�ered  quantities  in  CTC
dust  in  sale  31  were  lower  at
8,57,657 kg and traders expect ar­
rivals  to  decline  further  in  the
wake of rains in the high ranges.

However,  the  active  participa­
tion of Kerala State Civil Supplies
Corporation and private compan­
ies,  including  Indcoserve,  are
holding the market by procuring
72 per cent of the total quantities
sold. Supplyco purchased close to
two lakh tonnes, purportedly for
the inclusion of tea in the food kits
to be supplied by the State Govern­
ment through PDS for the ensuing
Onam  festival.  The  State­owned

company is expected to procure 8
lakh kg before the festival season
to meet the demand, traders said.

Dusts rule low
The upcountry buying was select­
ive,  while  exporters  absorbed
more  quantities  compared  with
last week. But, their purchase was
confi�ned  to  the  bottom  of  the
market. Forbes, Ewart, and Figgis
said good liquoring teas appreci­
ated  more  compared  to  high­
priced teas. High­priced and pop­
ular marks were fi�rm and irregu­
larly dearer by ₹�2­3 a kg.

Rains hit Kochi tea sales;
demand subdued 

SUBRAMANI RA MANCOMBU

Chennai, August 8

Climate­smart  deep­tech
start­up  Ecozen  has  focussed
on climate­resilient and Inter­
net  of  Things  (IoT)­enabled
devices such as motor pumps
and cooling systems, to make
agriculture  sustainable  and
to double production. 

In turn, these systems have
helped in generating one bil­
lion units of clean energy.

Devendra  Gupta,  CEO  and
Co­founder, Ecozen, told Busi-
nessLine his company has de­
veloped  irrigation  motor
pumps  and  a  cooling  system
that  can  be  installed  near
farms  to  keep  commodities
fresh.

No worries over power cut
“Our  smart  pump  system
called  Ecotron  provides  reli­
able  and  optimal  irrigation;
solar  panels  lay  to  rest  con­
cerns  about  power  cuts  and
maintenance  issues.  The  Eco­
frost storage solution reduces
wastage  of  produce  since  it
uses  clean  energy,”  Gupta
said.

Ecozen,  which  recently
raised ₹�54 crore of additional

funding as the fi�rst tranche of
the  planned  ₹�200­crore
Series  C  round,  has  set  up
80,000  such  pumps  that
leverage  embedded  IoT,  pre­
dictive  analytics  and  ad­
vanced  motor  controls,  to
help  improve  irrigation  effi�­
ciency  and  agricultural
profi�tability. 

“Earlier,  farmers  had  to
wait for power supply to oper­
ate  these  pumps,  but  our
pump  system  is  linked  to
solar panels. 

Thermal storage tech
“We  developed  this  techno­
logy in 2012­13. We visited our
customer  farmers  and  in  18
months were able to turn bar­
ren land lush green. It also im­
proved  their  incomes,”  the

Ecozen  CEO  said.    The  deep­
tech fi�rm, which has got fund­
ing  from  Dare  Ventures  of
Coromandel  International,
apart  from  Caspian  and
Hivos­Triodos  Fonds  (man­
aged  by  Triodos  Investment
Management)  through
equity,  is  the  fi�rst  globally,  to
commercially deploy its cool­
ing  system  using  innovative
thermal  energy  storage
technology. 

“We  deploy  IoT  to  control
temperature  and  alert  the
user of any problem that the
device  is  likely  to  face.  About
500  such  cooling  systems
have  been  set  up,  with  25­30
farmer  producer  organisa­
tions (FPOs) installing them,”
he said.

If  the  cooling  system  is
taken on lease from Ecozen, it
would  cost  less  than  ₹�1  a  kg
for  the  growers,  Gupta  said,
adding that his company was
looking to take these techno­
logies beyond farms. 

“Industries  such  as  non­
banking  fi�nance  companies
can pay per user. The cost de­
pends  on  the  size  and  State
where  it  is  installed,”  Gupta
said. 

Deep­tech start­up Ecozen focusing
on climate­smart solutions for farming 

Devendra Gupta, CEO and

Co­founder, Ecozen

V SAJEEV KUMAR

Kochi, August 8

The  Parliamentary  Standing
Committee  on  Commerce  has
taken a serious note of the infl�ux
of fake Darjeeling tea from Nepal.
It  has  recommended  reviewing
and  revisiting  the  Indo­Nepal
treaty to incorporate stringent re­
quirements for certifi�cate of ori­
gin on such tea imports.

Tabling its 171st report on issues
aff�ecting the Indian tea industry,
especially  in  the  Darjeeling  re­
gion, the panel headed by V Vijay­
asai  Reddy  asked  the  Govern­
ment  to  undertake  strong  and
vigilant measures to counter the
import of low quality and cheap
tea  from  neighbouring  coun­
tries.  It sought establishment of
an NABL accredited Quality Con­
trol  Lab  in  Darjeeling  to  ensure

imports  conform  to  set  quality
standards.

The panel also called for an in­
vestigation  by  the  Directorate­
General  of  Trade  Remedies  into
the dumping of teas from Nepal
and  suggested  remedial  meas­
ures,  including  imposition  of
anti­dumping duty on imported
tea.

Diluting brand image
The  Committee  said  the  unres­
tricted infl�ux of substandard tea
from  Nepal  is  jeopardising  the
domestic  industry.  Inferior  im­
ports from Nepal were being sold
and re­exported as premium Dar­
jeeling Tea, which was not only af­
fecting  India’s  global  brand  im­
age, but also impacting domestic
prices.  Import  of  poor  quality
produce posed a threat to tea pro­

duction  and  the  livelihood  of
small growers in the region.

GI  tagged  Darjeeling  Tea  —
known  as  the  ‘Champagne  of
Teas’ — yields a high export price.
However,  production  has  been
hit  by  various  issues,  including
dumping  of  substandard  and
spurious tea from neighbouring
countries, especially Nepal, delay
in release of subsidies, low wages

and absenteeism by labourers.
Wrongful  branding  of  large

volumes  of  inferior  tea  from
Nepal  as  Darjeeling  tea,  was  un­
dercutting  the  premium  price
commanded  by  authentic  Dar­
jeeling tea in the global markets.

Of the total tea imports of 27.75
million  kg  to  India  in  FY21,  the
contribution  from  Nepal  was
10.74  million  kg,  compared  to
7.29 million kg in FY20.

Wage revision 
The  Committee  has  also  taken
serious note of the meagre wages
of tea workers in Darjeeling and
other areas of North Bengal. The
panel  asked  the  Government  to
make every eff�ort for an upward
revision of wages and fi�xing of a
minimum  daily  wage  for  tea
workers.

Parliamentary panel raises concern 
over poor quality imports from Nepal

PRABHUDATTA MISHRA

New Delhi, August 8

The  Centre  on  Monday  an­
nounced  that  the  export  of
maida  and  suji  will  be  al­
lowed  only  after  an  inter­
ministerial  panel  approves
it,  eff�ectively  restricting
their  shipments  a  month
after  a  similar  notifi�cation
for  atta (wheat  fl�our)  was
issued.

Wheat  product  exports
were 95,094 tonnes in April,
valued  at  ₹�314  crore,  and
1.02  lakh  tonnes  in  May,
worth ₹�287 crore. 

There  is  no  separate  cat­
egory  for  atta,  maida and
suji as  all  are  categorised  as
wheat or meslin fl�our under
HS code 1101. 

According  to  trade
sources, atta export in retail
packs  is  not  more  than
75,000 tonnes per year as  it
is mostly consumed by Indi­

ans abroad. The export of all
items  —  atta,  maida,  semo­
lina  (rava/sirgi),  wholemeal
atta and  resultant  atta —  is
subject to the recommenda­
tion  of  the  Inter­Ministerial
Committee  (IMC)  consti­
tuted  for  allowing  the  ex­
port  of  wheat,  the  Director­
ate General of Foreign Trade
(DGFT) said in a notifi�cation.

“Export  of  all  the  ship­
ments  approved  by  IMC
shall  be  allowed  subject  to
the  issuance  of  Quality  Cer­
tifi�cate by Export Inspection
Council  (EIC)  or  its  EIAs  at
Delhi,  Mumbai,  Chennai
and Kolkata,” DGFT said.

No transitional
arrangement
Stating that the notifi�cation
will  come  into  eff�ect  from
August 14, DGFT said a trans­
itional  arrangement  shall
not be applicable under this

notifi�cation.  It  further  clari­
fi�ed  that  consignments  of
maida and semolina will be
allowed  to  be  exported  till
August 14 if “loading on the
ship has commenced before
this  notifi�cation  or  handed
over  to  the  Customs  before
the  notifi�cation  and  is  re­

gistered in their system.
Necessary  modalities

with  regard  to  quality  of
these  restricted  items  will
be  notifi�ed  separately,  offi�­
cials said.

“It was inevitable after the
government  was  pointed
out  the  error  in  restricting
atta in place of maida,” said
a trader. 

The  jump  in  export  of
maida  and  other  products
in June and July (over 2 lakh
tonnes)  also  one  of  the
factors  for  the  decision,
sources said. 

As atta permit is yet to be
issued, it is diffi�cult to say if
the government will ever al­
low shipments of maida and
semolina, traders said.

Wheat  exports  were
banned  in  May  as  an  un­
seasonal  heat  wave  had  af­
fected  the  crop  leading  to  a
spike in domestic prices. 

While  international
prices  of  wheat  have  eased
in recent times, no such im­
pact has been seen in India.

Govt to restrict maida, suji exports from Aug 14 
Jump in export of these products in last 

2 months one of the factors behind move
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